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Uvod

Narodna rada Slovenskej republiky poziadala na svojej 16. schédzi uznesenim ¢.
696/2007 vladu Slovenskej republiky o predloZzenie spravy o priebehu privatizacie
Slovenského plynarenského priemyslu, a. s.

Vlada zabezpecila plnenie tohto uznesenia a 19. decembra ulozila ministrovi hospodarstva
V spolupraci s prislusSnymi ministrami a predsedami ostatnych ustrednych organov Statnej
spravy a prezidentom prezidia Fondu narodného majetku predlozit’ na rokovanie vlady
spravu o priebehu privatizacie Slovenského plynarenského priemyslu, a.s. do termimu 7.
januara 2008.

Proces privatizacie sa zacal uznesenim vlady ¢. 922 z 21. oktdbra 1999, kde bolo ulozené
podpredsedovi vlady 1. Miklosovi d’alej konkretizovat’ strednodobti koncepciu hospodarskeho
a socialneho rozvoja Slovenskej republiky (strednodobé priority hospodarskej politiky SR).

Uznesenim vlady SR ¢. 56 z 26. januara 2000 bolo ulozené ministrovi hospodarstva
a ministerke pre spravu a privatizaciu narodného majetku zacat prace na zakladnom
privatizatnom projekte, ktorym sa SPP, §. p. Bratislava transformuje na akciova spolo¢nost’.

Spréava o procese privatizacie mapuje nasledovné oblasti:

1. Koncepcia restrukturalizacie a transformacie plynarenstva SR
2. Zamer a postup privatizacie SPP, §. p.

3. Privatiza¢ny poradca

4. Privatiza¢ny projekt

5. Transformacia SPP zo §. p. na a. s.

6. Proces predaja 49% SPP
6.1. Rozhodnutie vlady o predaji 49% podielu akcii

6.2. Komisia pre riadenie a koordinaciu procesu privatizacie SPP /Miklos/
6.3. Komisia pre pripravu a realizaciu privatizacie SPP /Machové/

6.4. Tender

6.5. Pravidla vyberového procesu

6.6 Vyberové kritéria

6.7. Predlozenie zavéaznych ponuk

6.8.Vysledok hodnotenia ponuk

6.9. Transak¢né dokumenty



1.Koncepcia restrukturalizacie a transformacie plynarenstva SR

Ciel'om materialu je ziskat’ sthlas vlady s privatizaciou 49% podielu majetku Statu v SPP,
§. p. po jeho transformacii na a. S. a zabezpecit' predlozenie Zameru a postupu privatizacie
SPP, §. p. na rokovanie vlady. Material obsahoval zakladné ekonomické a finanéné parametre
SPP, 8. p. ako su aktiva podniku vo vyske 86,1 mld. Sk (z toho vlastné zdroje 57,5 mld. Sk,
cudzie zdroje 24,3 mld. Sk a ostatné pasiva 4,3 mld. Sk) pricom trhové ocenenie zvySuju
d’alsie aspekty:

- monopolné postavenie SPP, $. p. v distribtcii a trhu zemného plynu v SR,

- geografické postavenie SPP ako hlavného prepravcu zemného plynu z Ruskej
federacie do zapadnej Eurdpy (objem prepravy predstavoval az 25% spotreby
plynu v zapadnej Eurépe; podla Statistickych tdajov tranzitna preprava v roku
1998 predstavovala pre zahranic¢ie 95% z celkového prepraveného objemu
zemného plynu),

- dlhodobost’ uzatvorenych kontraktov na zdroje plynu a tranzitnu prepravu,

- majoritné kapitalové postavenie v spolo¢nosti Nafta, a. s. Gbely.

Na zéklade uvedeného bola stanovena trhova hodnota SPP v sume 6 az 8 mld. USD,

ktoru vlada vzala na vedomie uznesenim ¢. 353/2000. Spresnenie uvedenej hodnoty malo
byt vypracované auditorskou spolo¢nostou Price Waterhouse Coopers. Uvedena auditorska
spoloc¢nost’ spolupracovala aj pri priprave podkladov pre medzinarodnii verejni sitaz na
vyber privatiza¢ného poradcu.
Uznesenim ¢. 353 zo dna 24. maja 2000 vlada suhlasila s privatizaciou 49 % podielu
majetku Statu v SPP §.p. po jeho transformacii na akciovi spolo¢nost’ a ulozila ministrovi
hospodarstva v spoluprdci s ministerkou pre spravu a privatizaciu narodného majetku
predlozit’ na rokovanie vlady Zamer a postup privatizacie SPP, §. p. v zmysle § 10 ods. 2
zakona ¢. 92/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov v termine do 15. juna 2000.

Na zéklade prezentacie vypracovanej vV marci 2002 privatizatnym poradcom CSFB bolo
ocenenie 49% podielu SPP, a. s. v rozsahu 1,82 az 2,35 mld. USD. Konzorcium dna 19.
oktobra 2001 stanovilo orientacnti ponuku na 1,893 mid. USD. Pri vyhodnoteni ponuky bola
kone¢na ponuka konzorcia 2,7 mld. USD povazovana za vyhodni, s odévodnenim, ze je
040% vyssia v porovnani s orienta¢nou ponukou stanovenou konzorciom. Vzhladom na
trhovll hodnotu stanovenu v Koncepcii restrukturalizacie a transformacie plynarenstva SR
bola orienta¢na aj kone¢na ponuka konzorcia vyrazne nizka.

PR

Takto urcena hodnota bola ucelova, aby kipna cena bola ¢o najnizsia. Stanovenie hodnoty
auditorskou spolo¢nost'ou Vv Case prijatia uznesenia vlady ¢. 262 zo 14. marca 2002 k navrhu
na vydanie rozhodnutia o privatizacii 49 % podielu Fondu narodného majetku SR na
podnikani spolo¢nosti Slovensky plynarensky priemysel, a. s. so sidlom v Bratislave
a nasledujice uzatvorenie Zmluvy o kipe a predaji akcii, nemalo oporu v pravhom poriadku
SR.

Podla § 59a Obchodného zékonnika v plathnom aG¢innom zneni ku dnu uzatvorenia
Zmluvy o kupe apredaji akcii, ak spolo¢nost nadobtida majetok na zaklade zmluvy
uzatvorenej s jej zakladatel'om alebo spolo¢nikom za protihodnotu vo vyske najmenej 10%
hodnoty zakladného imania, musi byt hodnota predmetu zmluvy uréena znaleckym
posudkom. Tato zmluva neméze nadobudnut’ u¢innost’ skor, ako bude uloZena spolu so
znaleckym posudkom v zbierke listin. Ak je na uéinnost’ zmluvy potrebny zapis do
osobitnej evidencie podl'a osobitného ziakona, musi byt zmluva spolu so znaleckym
posudkom uloZena do zbierky listin pred zapisom do osobitnej evidencie.

Stanovenie hodnoty auditorskou firmou a nie na zéaklade znaleckého posudku zalozilo
d’alekosiahle pravne nasledky. Podl'a citovaného § 59a druhej vety Obchodného zakonnika



Zmluva o kupe a predaji akcii nemohla nadobudnut’ uc¢innost’ skor, ako bola ulozena spolu so
znaleckym posudkom v zbierke listin. Neexistencia urcenia hodnoty predmetu zmluvy
znaleckym posudkom mala vazne nasledky vo vztahu k nadobudnutiu ucinnosti zmluvy
a rovnako predstavovala nesplnenie podmienok v konani pri zapise do obchodného registra.

Poznamenava sa, ze obdobné zasadné pravne vady nie st vylucené aj pri predaji akcii
inych podnikov s charakterom prirodzeného monopolu.

Rozsah manipulacie s hodnotou SPP bol potvrdeny po privatizacii. V ramci unbuldingu
doslo k znaleckému oceneniu hodnoty majetku, ktora bola bez dodato¢nych investicii
niekoPkokrat vyssia ako spomenuta hodnota urcena auditorskou spolo¢nostou.

Postup spocivajuci v radikalnom zvySeni hodnoty SPP po privatizacii ovplyvnil vysku
odpisov v danovej oblasti a nepriamo aj narast cien energii.

ZAVER

Neexistencia urcenia hodnoty predmetu zmluvy znaleckym posudkom ma vazne nasledky
vo vztahu k nadobudnutiu ucinnosti Zmluvy o kape a predaji akcii a rovnako predstavuje
nesplnenie podmienok v konani pri zapise do obchodného registra.

2. Zamer a postup privatizacie SPP, §. p.

Zamer a postup privatizacie SPP, §. p., bol vypracovany na zaklade Koncepcie
restrukturalizacie, ktort predlozil minister hospodarstva a ministerka pre spravu a privatizaciu
narodného majetku na zaklade bodu C.1. uznesenia vlady ¢. 353/2000. Material sa zaobera
sposobom riesenia dalSicho vyvoja vlastnickych vztahov v SPP, §. p., tym, Ze po
transformacii Statneho podniku na akciova spolo€nost’ zostane vo vlastnictve Statu 51% akcii
a na privatizaciu sa ponukne 49% akcii, priCom do uvahy prichadzali tri sposoby privatizacie,
ato:

- priamy predaj strategickému investorovi (resp. konzorciu strategickych investorov)

- predaj na burze cennych papierov

- kombinécia predchadzajucich dvoch spdsobov.

Vynechany bol najvyhodnejsi sposob spocivajuci vo vytvoreni spolocného podniku.

Zamer a postup privatizacie SPP, §. p. vlada vzala na vedomie S pripomienkami prijatymi na
rokovani vlady. (Uznesenie vlady SR €. 577 z 12. jula 2000 k zameru a postupu privatizacie
SPP, §. p.) Narodna rada SR vzala na vedomie zamer a postup realizacie SPP, §. p. uznesenim
¢. 1017 dna 14. septembra 2000. NR SR poziadala vladu, aby po ukonéeni rozhodovacieho
procesu predlozila Vyboru NR SR pre hospodarstvo, privatizaciu a podnikanie a Vyboru NR
SR pre financie, rozpocet a menu informaciu o vysledku rozhodovacieho procesu so
zameranim na:

- metodu privatizacie,

- zdovodnenie velkosti podielu majetku SPP, ktory pojde do privatizacie.

3. Privatiza¢ny poradca

MH SR (obstaravatel’) pri vybere privatizacného poradcu mal postupovat’ podl'a zakona €.
263/1999 Z. z. 0 verejnom obstaravani a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len
»Zakon o verejnom obstaravani®). V zmysle § 38 ods. 1 tohto zakona obstaravatel mal
evidovat’ a uchovavat’ vsetky doklady z verejného obstaravania Styri roky od uplynutia lehoty
viazanosti ponuk, t. j. v tomto pripade do 28.02.2005.



Kontrolou o priebehu vyberového konania privatizaéného poradcu bolo zistené, ze na MH
SR sa dokumentécia z tejto verejnej sutaze nachadza neuplna. Okrem in¢ho chyba jeden z
najdolezitejSich dokumentov z verejného obstaravania, a to sitazné podklady, kde st uvedené
vsetky informacie pre uchadzacov, ako i hodnotiace kritéria a ich vaha. Z tohto dévodu, ako
I z dovodu presnejSicho zdokumentovania priebehu privatizacie Slovenského plynarenského
podniku, a. s., bola potrebna sucinnost’ aj Fondu narodného majetku.

V zmysle § 34 zékona o verejnom obstaravani mal minister hospodarstva SR zriadit
komisiu pre vyber privatiza¢ného poradcu SPP. V ziskanych dokladoch sa nenachadza
menovanie ¢lenov komisie, avsak z Notarskej zapisnice o priebehu zasadnutia komisie na
otvaranie obalok ¢. Nz 187/2000 JUDr. Jarmily Kovacovej — notarky zo dia 01.12.2000 bolo
zistené nasledovné zlozenie komisie:

1/ JUDr. Jan Sabol, predseda komisie — Statny tajomnik MH SR,

2/ PhDr. Vladimir Drozda, podpredseda komisie — Statny tajomnik Ministerstva pre spravu
a privatizaciu narodné¢ho majetku,

3/ Ing. Peter Brno, podpredseda komisie — §tatny tajomnik MH SR,

4/ Ing. Jan Kojda, ¢len komisie — prezident Fondu narodného majetku,

5/ Ing. Ondrej Studenec, ¢len komisie — MH SR,

6/ Ing. Marius Hri¢ovsky, tajomnik komisie — MH SR,

7/ JUDr. Katarina Mathernova, ¢lenka komisie — Kancelaria podpredsedu vlady SR,

8/ Prof. Peter Balaz, PhD., ¢len komisie — poslanec Vyboru pre privatizaciu za koaliciu,
9/ Ing. Jaroslav Volf, ¢len komisie — poslanec Vyboru pre privatizaciu za koaliciu,

10/ Ing. Roébert Kulifay, ¢len komisie — Konfederacia odborovych zvézov.

Na zéklade Notarskej zapisnice o priebehu zasadnutia komisie na vyber financného
poradcu pre privatizaciu SPP, a.s., ¢. Nz 212/2000 JUDr. Jarmily Kovacovej — notarky zo dna
22.12.2000 bolo zistené nasledovné zlozenie komisie:

1/ JUDr. Jan Sabol, predseda komisie — Statny tajomnik MH SR,

2/ PhDr. Vladimir Drozda, podpredseda komisie — Statny tajomnik Ministerstva pre spravu
a privatizaciu narodného majetku,

3/ Ing. Jan Kojda, ¢len komisie — prezident Fondu narodného majetku,

4/ Ing. Ondrej Studenec, ¢len komisie — MH SR,

5/ Ing. Mérius Hricovsky, tajomnik komisie — MH SR,

6/ Ing. Jaroslav Volf, ¢len komisie — poslanec Vyboru pre privatizaciu za koaliciu,

7/ Ing. Jozef Brhel, ¢len komisie — poslanec Vyboru pre privatizaciu,

8/ Ing. Pavol Janocko, ¢len komisie — SPP, §.p., Bratislava,

9/ Ing. Peter Brno, podpredseda komisie — Statny tajomnik MH SR,

10/ JUDr. Katarina Mathernova, ¢lenka komisie — Kancelaria podpredsedu vlady SR,
11/ Ing. Pavol Kinces, ¢len komisie — generalny riaditel’ SPP $.p. Bratislava.

Komisia na vyber privatizatného poradcu SPP, ktora mala byt menovana ministrom
hospodarstva SR, mala pracovat za podpory auditora SPP, §. p., spolocnosti
PriceWaterhouseCoopers na priprave podkladov pre medzinarodnu verejna sataz. O ¢innosti
tejto komisie nie st k dispozicii ziadne doklady.

Verejna sutaz bola vyhlasena MH SR a MSPNM SR 5. oktobra 2000 v Obchodnom
vestniku ¢. 21/2000 a vo Financial Times. Zaujem o ucéast Vvsutazi prejavilo 21
medzinarodnych spolo¢nosti (prevazne investi¢nych bank). Sutazné podklady si vyzdvihlo 18
spolocnosti a ponuky v stanovenej lehote do 30.11.2000 predlozilo 10 spoloc¢nosti.



Minister hospodarstva Cubomir Harach listom ¢. 5072/200-010 zo dna 12.12.2000 z dévodu,
ze ponuknuté navrhy cien neumoznuje vypocitat’ ich aritmeticky priemer, poziadal vsetkych
uchadzacov, aby do 20.12.2000 od6vodnili navrh ceny.

Dna 22. decembra 2000 Komisia pre vyber privatiza¢ného poradcu vyhodnotila
predlozené ponuky. Komisia hodnotila tieto kritéria:

Kritérium: Preukdzanie pochopenia zakladnych podmienok

Kritérium: Pristup a metodika

Kritérium: Kvalita timu a jeho ¢lenov

Kritérium: Referencie a dosiahnuté vysledky

Kritérium: Cena
Kazdé kritérium malo rovnaku vahu. Z piatich kritérii su Styri kritéria subjektivne a len
jedno kritérium matematicky hodnotite'né, a to cena, avsak i toto kritérium bolo hodnotené
subjektivne, ¢o dokazuju zdpisy z vyhodnotenia ponuk jednotlivych ¢lenov komisie, ktoré st
sucast’ou notarskej zapisnice.

Na zaklade individudlneho hodnotenia ¢lenov suctom udelenych bodov komisia
vyhodnotila ponuku spolo¢nosti Credit Suisse First Boston (Europe) Limited (d’alej len
"CSFB") ako najlepsiu. V poradi druha skoncila ponuka spolo¢nosti NM Rothschild & Sons
Limited, Londyn, ktora v prvych Styroch kritériach dosiahla najvyssi pocet bodov. Jej
koneéné druhé poradie ovplyvnila cenova ponuka, ktora bola stanovena vo vyske 1% z hrubej
hodnoty transakcie (stthrnnej protihodnoty — SP), avs§ak maximalna odmena bola stanovena na
vySku 18 miliénov USD.

ko E

Cenova ponuka vitazné¢ho uchadzac¢a CSFB bola nasledovna:

Sthrnna protihodnota Odmena za Uspesny strategicky predaj
Do 1 miliardy USD 0,50% z SP;

Od 1 miliardy USD do 2 miliard USD vratane 0, 68% z SP; a

Nad 2 miliardy USD 0,4% z SP nad 2 miliardy USD

Okrem tejto odmeny mali byt CSFB nahradené ucelne vynalozené naklady, ktoré vznikli
Vv suvislosti s realizaciou tejto zakazky vratane ndkladov na realizaciu IPO (napr. road show,
tlaciarenské sluzby, apoplatky pravnikov) stym, ze tieto naklady budi obmedzené.
(neuvadza sa kym budua tieto ndklady obmedzené¢ a do akej vySky budi obmedzené).
V ponuke, ako i v mandatnej zmluve nie je presne Specifikované, do akej vysky budu tieto
naklady obmedzené. Iz tejto formulacie je zrejmé, ze ¢lenovia itoto kritérium hodnotili
subjektivne, ¢o je preukazané i v nizsie uvedenom zisteni pri fakturacii za poskytnuté sluzby.

Na zaklade vysledku verejného obstardvania MH SR uzatvorilo s CSFB mandatnu zmluvu
dina 26.02.2001, ktora bola zo strany CSFB podpisana dina 30.11.2000, t. j. este pred
vyhodnotenim verejnej sutaze (22.12.2000). Na tato chybu bolo MH SR upozornené
Stanoviskom Kk navrhu zmluvy JUDr. Annou Niku — advokatkou zo dna 21.02.2001, ktoré
bolo vypracované na zaklade poziadania MH SR, t. j. este pred podpisom mandatnej zmluvy.
Taktiez v tomto stanovisku bolo MH SR upozornené na nedostato¢nti pravu nahrady ucéelne
vynalozenych nakladov, akym spdsobom tieto naklady buda MH SR preukazované a do akej
maximalnej vySsky moézu byt fakturované. Ani tieto pripomienky MH SR nezapracovalo do
mandatnej zmluvy. V mandatnej zmluve bola dohodnut4d odmena :



Uhrnna cena (UC) Odmena za Gspesny strategicky predaj

Do 1 miliardy USD 0,50% z UC;
do 2 miliard USD vratane 0, 68% z UC; a
Nad 2 miliardy USD 0,4% z UC nad 2 miliardy USD

t. j. dohodnuta v rozpore s ponukou (porusenie zakona o verejnom obstaravani).

V zmysle § 36 ods. 4 zakona o verejnom obstaravani mal obstaravatel’ povinnost’ oznamit’
vysledok verejného obstaravania do siedmich dni od uplynutia lehoty viazanosti ponuky
uchadzaca, ktorého ponuka bola najuspesnejsia. MH SR tuto povinnost’ splnila v danej lehote
dna 05.03.2001.

Privatizacny poradca CSFB vystavilo dia 19.07.2002 pre MH SR faktiru ¢. M301/0210,
ref. ¢. X57843/SQ34 vo vyske 26 950 000,- USD. Podrla prilozenej faktiry sa neda zistit’, kto
tuto faktaru prijal, kedy bola prijatd a kym bola odsuhlasena. Cena bola fakturovanad v tomto
zlozeni:

Odmena 21 160 000,00 USD
Mimoriadne peniazné vydavky 477 322,09 USD
Naklady a vydavky tretej strany 5312 677,91 USD
Spolu 26 950 000,00 USD

Takto fakturovana odmena vo vyske 21 160 000,00 USD bola v rozpore s uzatvorenou
mandatnou zmluvou.

Dalej z tohto znenia faktiry nie je zrejmé, 0 aké konkrétne mimoriadne pefiazné vydavky
vo vyske 477 322,09 USD a naklady a vydavky tretej strany vo vyske 5312 677,91 USD
(spolu vo vyske 5790 000,00 USD) ide o to, kto tito vySsku odsuhlasil a ¢i tato vyska
zodpoveda i skuto¢ne vynalozenym vydavkom a nakladom.

V dokladoch z vyberu poradcu bola prilozena fotokopia listu od spoloc¢nosti Linklaters,
Bratislava, zo diia 26.07.2002, ktorym oznamuju p. Michalovi Susakovi, CSFB, Staroméstské
nam. 15, Praha, ich nazor, Ze CSFB ma pravo na vyplatenie honorarov a nékladov uvedenych
vo faktare. Tento list bol zaslany na vedomie JUDr. Janovi Sabolovi, Statnemu tajomnikovi
MH SR. Z tohto listu nie je zrejmé, ¢i spolo¢nost’ Linklaters posudzovala tito konkrétnu
faktaru, alebo inu faktiru. Tento list bol vyhotoveny po datume vystavenia faktiry (faktira
bola vystavena dna 19.07.2002).

O nejasnosti  vysky fakturovanej ciastky potvrdzuje i fotokdpia listu Advokatskej
kancelarie Niku & partners, Bratislava, zo diia 09.08.2002, v ktorom Advokatska kancelaria
oznamuje MH SR nézor, ze odmena ma byt’ vypocitané na zaklade vzorca:

0,68% z UC + ( 0,4% z ( UC — 2 miliardy USD))

Nazor Advokatskej kancelarie Niku & partners, Bratislava, sice potvrdzuje spdsob
vypoctu odmeny, ale tento nazor je chybny, G€elovy a vrozpore so znenim mandatnej
zmluvy.

MH SR vnavrhu Dohody o pristipeni k Casti zavdzku (Informéacia pre ministra
hospodarstva zo dna 19.11.2002 vypracovana JUDr. Kobidovou a schvéalena JUDr.
Novomeskou), ktora sa mala uzatvorit medzi MH SR a Fondom narodného majetku SR,



v bode 2 pévodne navrhlo: ,, Ministerstvo vyhlasuje, ze faktiru spolocnosti CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON LIMITED podla bodu 1 tejto dohody, preskiimalo a potvrdzuje jej spravnost
po formalnej a vecnej stranke .

MH SR prepracovalo bod 2, ktory znel: ,, Ministerstvo vyhlasuje, Ze faktiru spolo¢nosti
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON LIMITED podla bodu 1 tejto dohody preskimala
pravnicka kancelaria LINKLATERS, ktora potvrdila, ze CSFB ma pravo na vyplatenie
honorarov a nakladov, ktoré sa uvadzaju vo fakture .

Takto upraveny navrh dohody bol listom zo dia 04.10.2002 zaslany na Fond narodného
majetku SR, ktory listom zo dna 15.11.2002 Dohodu o pristapeni k zavédzku vratil
nepodpisani, ked’ze bol pre Fond narodného majetku SR tento text bodu 2 neakceptovatel'ny.
Z vyssie uvedeného vyplyva, ze Fond narodného majetku SR list pravnickej kancelérie
LINKLATERS neakceptoval, ale MH SR ho akceptovalo.

Nakoniec MH SR prepracovalo tento bod ¢. 2 dohody, ktory znie: ,, Ministerstvo
potvrdzuje, Ze zdvdzok podla bodu 1 tejto dohody je platnym zdavizkom Ministerstva v zmysle
Zmluvy, vyska a splatnost’ tohto zavdizku je stanovend plne v sulade so Zmluvou *.

V tejto informacii bolo dalej odporuc¢ené ministrovi hospodarstva jednoznacénejsie
stanovenie odmeny pre privatizacného poradcu aaby bola riesena formou dodatku
k mandatnej zmluve, ¢o taktiez poukazuje na nejednoznacné stanovenie odmeny pre
privatiza¢ného poradcu. O existencii dodatku k mandatnej zmluve sa na MH SR nenachadzaju
ziadne informaécie.

Z vyssie uvedeného je zrejmé, ze MH SR nevedelo s urcitostou vypocitat’ vysku honoraru
a nakladov na zaklade mandatnej zmluvy (nejasnost” Specifikacie nahrady vynalozenych
nakladov je popisana vyssie).

Kontrolou faktiry bolo zistené:
fakturovand suma  narok podl'a zmluvy rozdiel
odmena v USD 21 160 000,00 16 400 000,00 + 4760 000,00

CSFB podr'a ponuky by patrila nasledovna odmena:

Stihrnna protihodnota Odmena za tispesny  odmena v USD
strategicky predaj

Do 1 miliardy USD 0,50% z SP; 5 000 000,00

Od 1 miliardy USD do 2 milidrd USD vratane 0, 68% z SP; 6 800 000,00

Nad 2 miliardy USD 0,40% z SP; 2 800 000,00

Spolu 14 600 000,00

Rozdiel medzi fakturovanou odmenou a vypocitanou odmenou podla ponuky, ktort
¢lenovia komisie hodnatili, ¢ini 6 560 000,00 USD, t. j. 257 552 160,00 Sk.

Dohoda o pristapeni k Casti zavdzku bola uzatvorena dna 15.01.2003 na sumu
26 950 000,00 USD s textom 2 bodu dohody, ktory znie: ,, ministerstvo potvrdzuje, Ze zavdzok
pod/a bodu 1 tejto Dohody je platnym zdvizkom Ministerstva v zmysle Zmluvy, vyska
a splatnost’ tohto zavdizku je stanovenda plne v sulade so zmluvou .
Vyssie uvedena faktira bola uhradend Fondom narodného majetku SR dna 15.01.2003 vo
vyske 26 950 000,00 USD (1 058 083 950,- Sk pri kurze 39,261 Sk/USD).



uhradend odmena v Sk fakturacia podl'a zmluvy fakturacia podl'a ponuky
830 762 760,- Sk 643 880 400,- Sk 573 210 600,- Sk

Pri moznej uspesnosti spolo¢nosti NM Rothschild & Sons Limited, Londyn, ktora
skoncila na druhom mieste, by Slovenska republika zaplatila za sluzby privatiza¢ného
poradcu celkom 18 000 000,00 USD ( 706 698 000,- Sk, t. j. 0 351 385 950,- Sk menej).

Z vyssie uvedeného je zrejmé, ze vyber privatizaéného poradcu bol netransparentny a bol
V rozpore so zdkonom o verejnom obstaravani.

Okrem vyssie uvedenej faktiry bola dna 07.01.2008 MH SR poskytnuta z FNM SR dalsia
faktara za ¢innost’ privatizaéného poradcu (CSFB) zo dia 31.07.2003 na sumu 4 586 084,63
USD (164 878 914,62 Sk), ktora bola uhradena dna 30.09.2003.

ZAVER
- protizakonny proces vyberu privatizaéného poradcu (zakon 263/1999 Z. z. o verejnom
obstaravani)
- uzatvorenie mandatnej zmluvy v rozpore so zakonom o verejnom obstaravani (rozdiel medzi
ponuknutou cenou a Zmluvnou cenou)
- uhradenie nepreukazanych vydavkov vo vyske 5 790 000,00 USD (227 321 190,00 Sk)
- protipravne uhradenie odmeny privatizatnému poradcovi vo vyske 6560 000,00 USD
(257 552 160,00 Sk)
- vyplatena nasledna nepreukazana odmena vo vyske 4 586 084,63 USD (164 878 914,62 Sk)
- spolu vyplatena odmena privatizaénému poradcovi bola vo vyske 31 536 084,63 USD
- ponuka druhého v poradi bola vo vyske maximalne 18 000 000,00 USD, ¢o je o
13 536 084,63 USD menej ako ,,vitazna ponuka*

4. Privatiza¢ny projekt

Vlada ulozila uznesenim ¢. 56/2000 v bode C.2. ministrovi hospodarstva a ministerke pre
spravu a privatizaciu narodného majetku zacat' prace na zakladnom privatizaénom projekte,
ktorym sa SPP $. p. transformuje na akciova spolo¢nost. MH SR zabezpecilo zacatie prac na
zakladnom privatizacnom projekte a ulozilo SPP, §.p. listom ¢. 227/2000/100 z 9. februara
2000 tieto prace zacat. MSPNM SR zvolalo rokovanie vo veci usmernenia spracovatel'a
privatizacného projektu 18.02.2000 a 25.02.2000, ktorého sa zucastnili zamestnanci SPP, §. p.
a MH SR.

Zakladny privatiza¢ny projekt bol vypracovany spolo¢nostou Gasfin, a. s. 0. ¢. p, Kozia
17, Bratislava,(samostatna pravnicka osoba, dcérska spoloc¢nost” SPP) ku dnu 31. 12. 1999 a
predlozeny zakladatel'ovi (MHSR) dna 31.10.2000. Na Ministerstvo pre spravu a privatizaciu
narodného majetku bol predlozeny dna 20.12. 2000.

Zakladny privatizacny projekt podl'a stanoviska zakladatel'a zo dna 29.11.2000 obsahoval
vsetky predpisané prilohy a bol spracovany na cely majetok podniku.

Vlada uznesenim ¢&. 317/2001, ktoré dopihalo uznesenie vlady ¢ 353/2000, ulozila
ministrovi hospodarstva v spolupraci s ministerkou pre spravu a privatizaciu narodného
majetku upravit’ privatizacny projekt podniku SPP, Statny podnik, Bratislava, ktorym vlada
sthlasila s vkladom celého majetku podniku SPP, §. p. do akciovej spolo¢nosti, ktort zalozil
Fond narodného majetku SR s ur¢enim podielov akcii.(51% a 49%)



5. Transformacia SPP zo §. p. naa.s.

Vlada vzala na vedomie koncepciu restrukturalizacie a transformécie plynarenstva SR
a suhlasila s privatizaciou 49% podielu majetku $tatu SPP, §. p. po transformacii na akciova
spolo¢nost’ uznesenim ¢. 353 zo dia 24. maja 2000.

Uznesenim ¢. 317/2001 vlada odporucila prezidentovi prezidia Fondu narodného majetku
SR previest vykon prav akcionara zalozenej akciovej spolo¢nosti z majetku podniku
Slovensky plynarensky priemysel, Stitny podnik, Bratislava, v rozsahu urcenej majetkovej
ucasti Fondu narodného majetku SR na =zakladatela, dalej vlada ulozila ministrovi
hospodarstva vydat’ na ziadost Fondu narodného majetku SR podla § 11 ods. 1 zakona ¢.
92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku $tatu na iné osoby v zneni neskorsich predpisov
rozhodnutie o zruseni podniku bez likvidacie ku diu ur¢enému Fondom narodného majetku
SR.

Rozhodnutim ministra hospodarstva ¢.55/2001 zo dna 7. juna 2001 pod znackou 2404-
2001-1000-010 bol 8. p. zruseny k 30.junu 2001 a vSetok majetok bol prevedeny na Fond
narodného majetku SR, ktory ho k 1.jalu 2001 vlozil do akciovej spolo¢nosti, kde 51% bude
trvald ucast’ Statu a 49% bude predaj akcii strategickému investorovi.

6. Proces predaja 49% podielu majetku §tatu v SPP
6.1. Rozhodnutie vlady o privatizacii podniku SPP

Uznesenim ¢. 317 z 11. aprila 2001 vlada vydala rozhodnutie o privatizacii podniku SPP,
8. p., v ktorom sa ur¢il privatiza¢ny projekt, a rozhodnutie sa tykalo celého majetku SPP, $. p.
Privatizacia sa uskutocnila zaloZzenim akciovej spolocnosti Slovensky plynarensky
priemysel, vkladom celého majetku Statneho podniku s uctovnou hodnotou k 31. 12. 1999
57 516 054 tis. Sk. Akcie sa rozdelili na:
51% podiel akcii, ktoré boli trvalou majetkovou ucastou Fondu narodného majetku SR

49% podiel akcii bola do¢asnd majetkova ucast Fondu narodného majetku SR do
vydania rozhodnutia vlady podla § 10 ods. 1 a 2 zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach
prevodu majetku Statu na iné osoby.

Jednou z podmienok privatizacie bolo, Ze vlada sthlasila s vkladom celého majetku
podniku Slovensky plynarensky priemysel, Statny podnik, Bratislava do akciovej spolo¢nosti,
ktoru zalozi Fond narodného majetku SR.

Vlada schvalila predaj 49 % podielu akcii docasnej majetkovej Gcasti Fondu narodného
majetku SR v obchodnej spolocnosti Slovensky plynarensky priemysel, a. s. Bratislava,
zalozenej Fondom narodného majetku SR, formou priameho predaja prostrednictvom
vyberového konania aj za tcasti zahraniénych subjektov jednému subjektu, alebo konzorciu
subjektov v stilade so zdkonom ¢. 92/1991 Zb. v zneni neskorsich predpisov uznesenim vlady
SR ¢. 523 z13. juna 2001 Kk navrhu sposobu privatizacie 49 % podielu v spolo¢nosti
Slovensky plynarensky priemysel, a. s. Bratislava. Sucasne vlada poverila predsedu vlady
predlozit na rokovanie Narodnej rady SR informaciu o stave procesu predaja akcii
Slovenského plynarenského priemyslu, a.s. Bratislava a poverila ministra hospodarstva a ako
alternata ministerky pre spravu a privatizdciu ndrodného majetku odovodnit’ informéciu
vV Narodnej rade SR.
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6.2. Komisia pre riadenie a koordinaciu procesu privatizacie SPP /Miklo$/

Komisia pre riadenie a koordinaciu procesu privatizacie SPP, §. p. (dalej len ,,Riadiaca
komisia“) vznikla na zaklade sthlasu vlady na rokovani dna 20. juna 2001(uvedené
V zdzname z rokovania vlady, nebolo prijaté uznesenie). Clenmi Riadiacej komisie mali byt
podl'a materialu predlozeného na rokovanie vlady snazvom ,Sprava o Stave procesu
privatizacie SPP, §. p.“ Ivan Miklos — predseda, Maria Machova, Cubomir Harach, Brigita
Schmognerova, Jozef Kojda, Jan Sabol, Vladimir Drozda, Rébert Fico, Vladimir Tvaroska
a dvaja poslanci NRSR. Navrh ¢lenov Riadiacej komisie (mal podl'a predlozeného materialu)
zohradioval poziadavky odbornosti, prierezovosti a transparentnosti. Ulohou Riadiacej
komisie bolo koordinovat’ ¢innost’ poradcu pre privatizaciu SPP, §. p., dohliadat’ na plnenie
casového harmonogramu privatizacie, zabezpecovat' komunikaciu medzi poradcom a vladou
SR, zabezpecovat odborné stanoviska, informovat’ pravidelne vladu SR o aktualnom stave
ainé aktivity v spojitosti s privatizaciou SPP atiez zabezpecit' medzirezortné riadenie prac
a tiez dohl'ad NR SR nad privatizaénym procesom.

Stattit Riadiacej komisie bol schvaleny na jej rokovani dia 16.07.2001, ktorého sa podla
Zapisu z rokovania zucastnili lvan Miklos, Maria Machova, Cubomir Harach, Jozef Kojda,
Miloslav Laptnik, Vladimir Tvaroska, predstavitelia CSFB, SLSP a Linklaters. Podla statatu
Riadiacej komisie (neautorizovaného) sa jej ¢lenmi stali Ivan Miklos, Maria Machova, Brigita
Schmognerova, Cubomir Harach, a Jozef Kojda.

Pred zaciatkom rokovania Riadiacej komisie dina 29.01.2002 sa tato zaoberala moznostou
ucasti predstavitel'a strany Smer na samotnom rokovani. Predseda vlady Mikulas Dzurinda
totiz v televiznej diskusii ,,O 5 mintt 12 ponukol diia 27.01.2002 acast’ Robertovi Ficovi,
predsedovi Smeru. (Zdroj: Zapisnica zrokovania Riadiacej komisie dna 29.01.2002,
podpisani: Ivan Miklo§, Maria Machova, Cubomir Harach, a Jozef Kojda.)

Z Cinnosti tejto komisie su k dispozicii zapisy zjej rokovani zo dna 16.07.2001,
28.08.2001, 17.09.2001, 26.10.2001, 19.11.2001, 29.01.2002, 15.02.2002 a 04.03.2002.

Privatizacny poradca upozornil na skutoc¢nost, Zze kupujici 49 % akcii SPP nebude
ochotny akceptovat’ riziko z titulu uplatnenia tzv. Duckého zmeniek, z toho dovodu bude
vlada musiet’ prevziat' zaruku za rizika z nich vyplyvajuce. O konkrétnej forme tejto zaruky
mala Riadiaca komisia rozhodovat’ pri schvalovani navrhu kupno-predajnej zmluvy. (Zdroj:
Zapis z rokovania Riadiacej komisie zo dia 28.08.2001).

Podra zapisu zo dna 26.10.2001 zaujem o kapu akcii SPP malo 9 spolo¢nosti. Ivan Miklo$
povedal, ze absolutne nevyhnutnym predpokladom pre privatizaciu SPP je skuto¢na
konkurencia minimalne dvoch seriéznych a finan¢ne silnych zaujemcov az do konca sut'aze.
Podla Ivana Miklosa by mala byt pritom cena, ktora navrhlo v predbeznej ponuke
konzorcium Ruhrgas, Snam a Gas de France minimom, za ktori by sa mali akcie SPP
predavat. Ostatni clenovia komisie potvrdili obe poziadavky. (Zdroj: Zapis z rokovania
Riadiacej komisie zo dia 26.10.2001).

Riadiaca komisia umoznila, vzhl'adom na dostato¢nu uroven konkurencie vo vyberovom
konani, vytvaranie konzorcii. Urcila termin na predkladanie zdvédznych pontk na 28.02.2002.
Rozhodla o0 otazke vyclenenia non-core aktiv a o moznosti CSFB poskytnut' sthrnna
informaciu 0 kontraktoch zaujemcom o kupu akcii SPP. Rozhodla tiez 0 predlozeni navrhov
transakénych dokumentov poradcami Riadiacej komisii vratane slovenskych verzii
a memoranda o kl'i¢ovych otazkach do 12.02.2002, pricom Riadiaca komisia k nim zaujme
postoj na rokovani 15.02.2002 0 9. hodine. Pravnici FNM a MH mali uz v ¢ase rokovania
Riadiacej komisie Kk dispozicii druhé verzie transakénych dokumentov. Riadiaca komisia
schvalila navrh poradcov. Podl'a lvana Miklosa pri vybere kritérii vyberu vitaza na kupu akcii
SPP by mala jednoznacne najvyznamnejSiu ulohu zohrat pontkana cena. Konkrétne kritéria
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vyberu mala stanovit pracovnd komisia pod vedenim Marie Machovej v termine pred
28.02.2002. (Zdroj: Zapis z rokovania Riadiacej komisie zo dia 29.01.2002).

Riadiaca komisia schvalila memorandum , Klacové body Zmluvy o kape akcii
a Akcionarskej zmluvy“, ktoré malo byt predlozené na rokovanie vlady SR v termine
18.02.2002. Rozhodla o0 rokovani o mimosidnom urovnani sporov medzi SPP
a Kerametalom. CSFB bolo poziadané o vypracovanie aktualizacie ocenenia SPP, ktoré malo
reagovat’ na najnovsie informacie, vratane vysledkov za rok 2001, definitivneho riesenia non-
core aktiv a schvaleny regulacny ramec.

CSFB informoval Riadiacu komisiu o ponuke na kiipu 49 % akcii SPP, ktort 28.02.2002
predlozilo konzorcium Ruhrgas/Gaz de France/Gazprom. V suvislosti s tym Riadiaca komisia
ulozila niektoré ulohy poradcovi. (Zdroj: Zapis zrokovania Riadiacej komisie zo dna
04.03.2002).

6.3. Komisia pre pripravu a realizaciu privatizacie SPP /Machova/

Komisiu viedla ministerka pre spravu a privatizaciu narodné¢ho majetku Maria Machova,
a jej ¢lenmi boli Jozef Kojda, Jan Sabol , Vladimir Drozda, Robert Fico a Vladimir Tvaroska,
Jaroslav Volf, Peter Kovac¢, Ondrej Studenec.
V kompetencii komisie bolo najma:
e posudzovanie vsetkych strategickych materidlov spracovanych privatizatnym
poradcom,
e prijimanie stanovisk Kk navrhom stratégie privatizacie, pred ich predlozenim
a schvalenim vladou SR,
e prijimanie stanovisk k informa¢nému memorandu pred jeho predlozenim
a schvalenim vladou SR,
e prijimanie stanovisk k podmienkam transakénych dokumentov
e schvalovanie podmienok pri postupe odovzdavania pontk zo strany
potencionalnych zaujemcov,
e postdenie navrhov a vyber najvhodnejsieho zaujemcu, ktory bude doporuceny
ministerkou pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR na rozhodnutie vlady
SR,
e komisia prijima stanoviskd vo forme odporicania hlasovanim. Na zaklade
dostupnych dokumentov nie je mozné urcit, kto mal pravo hlasovat, spdosob
hlasovania, uznasania schopnost’ a zavaznost’ vysledku hlasovania.

Podla zapisu komisie zo diia 27.novembra 2001 zastupca CSFB informoval, ze oslovil 38
potencialnych investorov, zktorych 15 prevzalo informacné memorandum, z ktorych 9
predlozilo predbezni ponuku. V prezentacii privatizacného poradcu sa vSak tieto udaje lisia
(38, 16, 10).

Na zasadnuti komisie dna 12 . februara 2002 zastupca CSFB informoval o ukonceni due
dilligence, ocakavalo sa predlozenie zavdznych ponuk minimalne 3 zaujemcov v stanovenom
termine 28. februara 2002.

Na zasadnuti komisie dna 21. februara 2002 poradca CSFB predlozil navrh
., Vyberovych kritérii a pravidla vyberového procesu pri predaji 49% akcii SPP*. Clen
komisie JUDr. Robert Fico poziadal, aby sa v zapisnici uviedlo, ze na rokovani komisie a aj
na jej predoslych rokovaniach vyjadril nesthlas s privatizaciou SPP. Vyberové kritéria boli
schvalené uznesenim vlady ¢. 188 z 27. februara 2002. Podl'a zapisu komisie z 21.02.2002
pravidla vyberového procesu mali tvorit’ ¢ast materidlu na rokovanie komisie. Original
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pravidiel nie je k dispozicii. Z kopie pravidiel vyberového procesu vyplyva, ze zaujemcovia
museli predlozit’ ponuky v dvoch samostatnych obalkach, resp. Skatuliach na Ministerstvo
pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR dna 28. februara 2002 medzi 12.00 a 15.00
hodinou. Vzhladom na poziadavky, ktoré na obsah tychto obalok, resp. Skatul’ kladli pravidla
vyberového procesu, bolo evidentné, Ze zavazni ponuku nebolo mozné podat’ vo forme
jednej jedinej malej obalky.

Na zasadnuti komisie dna 28. februira 2002 komisia skonstatovala, ze v stanovenom
termine 28. februara 2002 do15.00 hod podal zavdzna ponuku jediny zaujemca, konzorcium
Gaz de France, Ruhrgas a Gazprom. Spolocnosti Total Fina a Williams ponuky nepredlozili.
Spolo¢nost’” Williams adresovala dna 27. februara 2002 list (original listu nie je k dispozicii),
V ktorom oznamila svoje rozhodnutie nepredlozit’ ponuku, pricom den a hodinu dorucenia
listu na MSPNM SR nie je mozné na zaklade dostupnych dokladov potvrdit. Ked'ze list od
spolocnosti Williams z 27. februara 2002 nemohol byt’ v ziadnom pripade zavdznou ponukou,
existovalo vela moznosti, ako sa jediny zaujemca konzorcium Gaz de France, Ruhrgas
a Gazprom mohlo dozvediet, ze ide do sutaze ako jediné. A tato informacia nepochybne
ovplyvnila aj vySku pontknutej ceny obsiahnutil v zdvdznej ponuke dorucenej 28. februdra
2002 uvedenym konzorciom. Vtedajsi podpredseda vlady SR Ivan Miklo$ vo svojej vypovedi
na Urade $pecidlneho prokuratora diia 18. marca 2004 tito skutonost’ uviedol slovami, ze
tato informdcia (rozumej, ze konzorcium je vsamosutazi) mu mohla byr poskytnutad
Z viacerych zdrojov.

Po zvazeni moznosti nepokracovat’ v sttazi, ak bola predlozena iba jedna ponuka,
alebo otvorit” ponuku a pokracovat' v sutazi sa komisia rozhodla pre variant pokracovat
v sutazi, ato napriek tomu, ze niektori ¢lenovia komisie vyslovne Zziadali sutaz zastavit),
pretoze nie je mozné hovorit’ 0 sutazi, ak bola predlozena iba jedna ponuka. Rozpecatenie
ponuky bolo predmetom notarskej zapisnice, ktora mala tvorit’ prilohu zapisu zo zasadnutia
komisie. Notarska zapisnica nie je prilohou tohto zapisu a nenachadza sa v archive
MHSR.

Poradca pri otvarani ponuky skonstatoval, ze ponuka je po formalnej stranke kompletna
aje v ocakavanom formate. Podl'a pravidiel vyberového procesu (neoverena kopia) v casti
A. Predkladanie poniik mal kazdy zaujemca predlozit’ 2 obalky, resp. skatule jednoznac¢ne
oznacen¢ menom zaujemcu. V suvislosti s uvedenym je k dispozicii vydané potvrdenie
MSPNM o prevzati 5 kusov zapecatenych obalok bez oznacenia pre zastupcu perspektivneho
nadobudatel’a - konzorcium.

V zmysle pravidiel vyberového procesu, vystavilo MPSNM konzorciu potvrdenie o
prevzati 5 obalok bez oznacenia dna 28.02.2002 v ¢ase 14.40 hod. (original potvrdenia)
Potvrdenie pre spolo¢nost” Williams o prevzati obalky nie je k dispozicii.

Na zaklade tejto zapisnice mala byt ponuka predmetom dalsej diskusie na stretnuti
komisie 5. marca 2002. Podl'a prezencnej listiny sa zasadnutia neztcastnil Robert Fico.
Zapisnica z tohto stretnutia nie je k dispozicii.

Pokial' ide o neexistenciu zasadnych dokumentov tykajacich sa privatizacie, treba
uviest nasledovné: 7. aprila 2003 zacal prokurator Uradu 3pecialneho prokuratora
Vv Bratislave trestné stihanie pre trestny ¢in poruSovania zavéaznych pravidiel hospodarskeho
styku podla § 127 ods. 1 Trestného zakona. V ramci tohto trestného stihania prislusna
vysetrovatel’ka 5. aprila 2005 poziadala Ministerstvo hospodarstva SR o zaslanie notarske;j
zapisnice z otvarania predlozenych ponuk z 28. februara 2002, ako aj zapisu zo zasadnutia
tzv. Machovej komisie z 5. marca 2002, na ktorom bola posudzovana jedina predloZena
ponuka. Dna 27. aprila 2005 Ministerstvo hospodarstva SR vysetrovatel’ke odpovedalo, ze
tieto doklady sa nenachadzaju ani na Ministerstve hospodarstva SR, ani Vv protokoloch
0 odovzdani a prevzati pisomnosti pri delimitacii Ministerstva pre spravu a privatizaciu SR do
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registratirneho strediska Ministerstva hospodarstva SR. Dna 19. decembra 2005 sa
vysetrovatel’ka obratila na Urad vlady SR, aby jej uvedené pisomnosti zabezpedil na wcely
trestného stihania. Diia 12. januara 2006 vedaca Uradu vlady SR oznamila vysetrovatel’ke, ze
pozadované dokumenty sa na Urade vlady SR nenachadzaju a odporuéila jej, aby sa obratila
na Ministerstvo hospodarstva SR.

Uvedené trestné stihanie bolo nakoniec zastavené uznesenim vySetrovatela
Policajného zboru SR z 21. februara 2006, a to z dovodu, ze novy Trestny zédkon uz trestny
¢in porusovania zavaznych pravidiel hospodarskeho styku nepozna.

ZAVER
- netransparentny proces ¢innosti tejto komisie pri privatizacii SPP z dovodu neexistencie
relevantnych dokladov,
- nie si zdokladované sut'azné podmienky vyberu strategického investora,
- nie je zdokumentovany priebeh otvarania obalok s ponukou,
- chyba notarska zapisnica z otvarania ponuk,
- chyba zapisnica z vyhodnotenia ponuky,
- zistené skutocnosti potvrdzuji, ze konzorcium Gaz de France, Ruhrgas a Gazprom
pravdepodobne vedelo, Ze ide do sutaze samotné, ¢o vyrazne ovplyvnilo vysku pontknutej
kapnej ceny za 49 % akcii SPP.

6.4. Tender

Po rozhodnuti vlady o spdsobe privatizacie bol v dennikoch The Financial Times
a Handelsblatt uverejneny inzerat dna 30. augusta 2001, v ktorom vlada oznamila svoj zamer
predat’ 49% akcii SPP.

6.5. Pravidla vyberového procesu

Pravidla vyberového procesu boli vypracované privatizacnym poradcom CSFB a
predlozené 21. februara 2002 a na zasadnuti Komisie pre pripravu a realizaciu privatizacie
SPP. Pravidla stanovili postup pri:

A. predkladani ponuk;

Zéaujemcovia mali predlozit’ v dvoch samostatnych obalkach kopiu slovenskej a anglickej
ponuky, jednu kopiu podpisanej anglickej verzie Zmluvy o kupe a predaji akcii, ktorej
sucast'ou bude aj akcionarska zmluva (referenéna obalka) a v druha obalka bude obsahovat
vsetky originaly a podpisané dokumenty, ktoré si vyzadované pri predlozeni ponuky, ako aj
12 kopii slovenskej verzie a 5 kopii anglickej verzie ponuky a podpisanej Zmluvy o kipe
a predaji akcii, ktorej sucastou bude aj akcionarska zmluva.

Ciel'om kone¢ného znenia akcionarskej zmluvy bolo obist’ platnu legislativu, upravujucu
privatizaciu podniku s charakterom prirodzeného monopolu. Podla § 10 ods. 4 zak. ¢.
92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku statu na iné osoby v platnom a G¢innom zneni
ku dnu uzavretia akcionarskej zmluvy, pri rozhodovani o privatizacii SPP musela byt
zachovana trvald majetkova ucast’ Statu alebo fondu na podnikani v rozsahu minimalne 51%.
Utelom akcionarskej zmluvy bolo navodit’ stav, kedy majetkova ucast’ §tatu alebo Fondu
narodného majetku SR formdalne bude 51 %, ale redlne nebude mozné vykondvat prava
vacsinového akciondra v rozsahu zodpovedajicom percentudlnemu poctu akeii (§ 61, § 155
ods. 1, § 176a ods. 3 Obchodného zakonnika).
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Statne organy mozu podra ¢l. 2 ods. Ustavy SR konat’ iba na zaklade Gstavy, v jej medziach a
v rozsahu a sposobom, ktory ustanovi zakon. Spdsob pri uzatvoreni akcionarskej zmluvy
nebol konanim medziach, v rozsahu a spdsobom, ktory ustanovi zakon.

Problematické vztahy zalozené akcionarskou zmluvou nie st produktom jednostranného
pravneho tkonu verejnych institacii SR. Vzdy je rizikom byt ucastnikom zmluvy, ktorej
hlavnym ucelom je obist’ zakon.

ZAVER

Akcionarskou zmluvou bol navodeny stav, ked’ realne nie je mozné vykonavat' prava
vacsinového akciondra v rozsahu zodpovedajiicom percentualnemu poctu akcii (§ 61, § 155
ods. 1, § 176a ods. 3 Obchodného zakonnika).

B. otvdarani obdlok s ponukami;

Popisané v Casti 6.3. Komisia pre pripravu a realizaciu privatizacie SPP /Machova/.

C. hodnotenie poniitk a vyberu vitaza sutaze;

sa malo uskuto¢nit na MSPNM a pozostavalo z objasnenia pripadnych otazok, ktoré
vznikni pri predloZzeni ponuk, zvazovania vyberovych kritérii pri kazdej z ponuk
a odporucania finan¢nych poradcov pre Komisiu pre privatizaciu SPP.

D. schvalovaci proces.
Na MH SR sa nenachadzaju relevantné doklady zo schval'ovacieho procesu.

V casti C pravidiel nie je ustanovenie upravujuce postup pri skuto¢nosti, ked’ doruci
ponuku iba jeden uchadza¢. Komisia pre pripravu a realizaciu privatizacie SPP sa na svojom
zasadnuti 28.februara 2002 rozhodla o pokraéovani siat’aze.

6.6. Vyberové kritéria

Vlada schvalila uznesenim ¢. 188 z 27. februara 2002 vyberové kritéria pri predaji 49 %
podielu akcii v spolo¢nosti SPP, a.s., Bratislava a ulozila ministerke pre spravu a privatizaciu
narodného majetku uplatnit’ vyberové kritéria pri predaji 49 % akcii SPP, a. s., Bratislava.

Vyberové kritéria sa nachadzajt v tabul’ke:

Tabul/ka¢. 1
Kritérium Maximalny Pocet
pocet bodov bodov
1. Cena ponukana za 49% akcii SPP 75
2. Zamery zaujemcov o kiapu akcii SPP 25
z toho

- Zamery zdujemcov a strategické zaujmy SR

o schopnost zaistenia diverzifikacie dodavatel'ov plynu 15

o zvySenie objemu tranzitu cez Slovensku republiku

o akceptacia procesu liberalizacie a aplikacie direktiv
EU zo strany SR, pripravenost’ zvysenia konkurencie
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v energetike angazovanim SPP v d’alSich jej
oblastiach

- Zdmery zaujemcov a rast hodnoty zostavajuceho
podielu $tdtu v SPP

o Vvyuzitie SPP pre expanziu na tretie trhy

o dodatoéné investicie na Slovensku, hlavne do
ostatnych sietovych odvetvi s cielom vybudovat’
Z SPP integrovant multiutilitu

o zZvySovanie predaja zemného plynu 10

o zefektivnenie prevadzky SPP

SPOLU

V Koncepcii restrukturalizacie a transformacie plynarenstva SR je uvedené, Ze trhové
ocenenie zvysuju d’alsie aspekty:

- monopolné postavenie SPP, §. p. v distribucii a trhu zemného plynu v SR,

- geografické postavenie SPP ako hlavného prepravcu zemného plynu z Ruskej
federacie do zapadnej Eurdopy (objem prepravy predstavoval az 25% spotreby
plynu v zapadnej Eurdpe; podla Statistickych tdajov tranzitnd preprava v roku
1998 predstavovala pre zahranic¢ie 95% z celkového prepraveného objemu
zemného plynu),

- dlhodobost’ uzatvorenych kontraktov na zdroje plynu a tranzitnu prepravu,

- majoritné kapitalové postavenie v spolo¢nosti Nafta, a. s. Gbely.

6.7. PredloZenie zavaznych pontik

Popisané v Casti 6.3. Komisia pre pripravu a realizaciu privatizdcie SPP /Machova/.

6.8 Vysledok hodnotenia ponik

V Case vypracovania tejto spravy neboli k dispozicii ziadne dokumenty tykajuce sa
hodnotenia predlozenej ponuky.

Uznesenim vlady SR ¢. 262 zo 14. marca 2002 k navrhu na vydanie rozhodnutia
0 privatizacii 49 % podielu Fondu narodného majetku SR na podnikani spolo¢nosti Slovensky
plynarensky priemysel, a. s. so sidlom v Bratislave, vlada schvalila navrh na vydanie
rozhodnutia o privatizacii 49 % podielu Fondu narodného majetku SR na podnikani
spolo¢nosti Slovensky plynarensky priemysel, a. s. so sidlom v Bratislave s doplnkami
uvedenymi ministerkou pre spravu a privatizaciu narodného majetku. Vl1ada vydala podrla §
10 ods. 1, 2 a 4 zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku $tatu na iné osoby
v zneni neskorSich predpisov rozhodnutie o privatizacii 49 % podielu FNM SR na
podnikani spolo¢nosti SPP, a. s. so sidlom v Bratislave, ktory predstavoval 25 620 786 ks
akcii v menovitej hodnote 1 000 Sk za jednu akciu, t. j. 25 620 786 000 Sk, ato priamym
predajom 12 810393 ks akcii spolocnosti Ruhrgas Aktiengesellschaft, so sidlom
Huttropstrasse 60, Essen, Nemecko a 12810393 kusov  akcii  spolo¢nosti G. D. F.
International so sidlom na Courcellor 1. 2-6, Rue Cournonsky, 75017 Pariz, Franctzsko,
ktora je 100 % dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Gaz de France so sidlom na 23 Rue
Philibert Delorme 75017 Pariz, Franctzsko;

Kupna cena 49% podielu predstavovala 2,7 mld USD, pricom kazdy nadobudatel’ mal
zaplatit’ jednu polovicu kupnej ceny v sulade so Zmluvou o kupe a predaji akcii.
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Vlada poverila ministra hospodarstva podpisat Zmluvu o kdpe a predaji akecii,
AKkcionarsku zmluvu a Zmluvu o viazanom ucte a vsetky d’alSie dokumenty, ktoré mozu
byt potrebné na realizaciu tychto zmluv.

Kupna cena bola stanovena vo vyske 2.700.000.000,- USD, pozri ¢l. 3.1 Zmluvy o kape
a predaji 49 % akcii SPP, a. s. zo dia 18.03.2002 a bola rozdelena medzi dvoch kupujtcich
( po 50 %,) z toho kazdy mal v stanovenych terminoch zaplatit’ 10 % a 90% svojej casti
kupnej ceny tak, ze ich zlozi u ,,Agenta pre viazany ucet:...“ odkial’ sa kiipna cena po
splneni urcitych podmienok ( o. 1. prevod akcii, )uv ol ni z viazané¢ho uctu.

Splatkovy kalendar vyjadreny v USD bol nasledovny :

3

C. |Kupujuaci Finanéna ¢iastka v USD | Lehota na

spl. zaplatenie

01 |[G.D.F INTERNATIONAL, Francuzsko 135.000.000 28.03.2002

02 |RUHRGAS... Nemecko 135.000.000 28.03.2002

03 |G.D.F INTERNATIONAL, Franctzsko 1.215.000.000 08.07.2002

04 |RUHRGAS... Nemecko 1.215.000.000 08.07.2002
Spolu: 2.700.000.000.

Dalsie udaje :

-

. Den podpisania zmluvy je 18.03.2002 ( kurz USD vyhlaseny NBS = 47,684 )

2. Den ,uzatvorenia“ ( 0ds.11 zmluvy ) = den prevodu akcii, t. j. 11.07.2002 ( kurz USD
vyhlaseny NBS =44,801)

3. Podra metodiky FNM SR ,,diiom uskutocnenia tiétovného pripadu ak ide o predaj akcii,
je den prevodu tychto akcii na kupujiiceho. Akcie SPP, a. s. boli prevedené na kupujucich
dna 11.07.2002, pozri predchadzajici bod 2

4. Den predlozenia cenovej ponuky konzorcia bol 28.02.2002, ( kurz SKK/USD vyhlaseny

NBS = 48,355)

Na zaklade vyssie uvedeného bola kipna cena vyjadrend v SKK podrla kurzu NBS
vyhldseného na deft 11.07.2002 vo vvske 120.962.700.000.- Sk.

Pri zaplateni splatok kiipnej ceny vznikli kurzové rozdiely nasledovne : pozri tabul’ku

Datum Kupujuci Absoliitna hodnota Spolu / Sk /
kurz. rozdielu / Sk/
28.03.2002 |G.D.F INTERNATIONAL, 388.935.000 388.935.000
Franctuzsko
27.03.2002 |RUHRGAS... Nemecko 389.475.000 389.475.000
08.07.2002 |G.D.F INTERNATIONAL, 721.710.000
Francuzsko 1.443.420.000
RUHRGAS... Nemecko 721.710.000
SPOLU: 2.221.830.000 2.221.830.000
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Kurzové rozdiely

k terminom zaplatenia splatok kipnej ceny

C. |Ciastkav USD | Kurz USD | Ciastka vyjadrend | Zaplatené Kurz USD | Ciastka Kurzovy

spl. ku dnu v SKK podrl'a kurzu | dia ku dnu vyjadrena v Sk rozdiel
prevodu USD ku diu zaplatenia | podl'a kurzu USD |stl. D -stl. G
akcii prevodu akcii ku dnu zaplatenia

A B C D E F G H

01 135.000.000 44,801 6.048.135.000 28.03.2002 47,682 6.437.070.000 -388.935.000

02 135.000.000 44,801 6.048.135.000 27.03.2002 47,686 6.437.610.000 -389.475.000

03 | 1.215.000.000 | 44,801 54.433.215.000 08.07.2002 45,395 55.154.925.000 -721.710.000

04 | 1.215.000.000 | 44,801 54.433.215.000 08.07.2002 45,395 55.154.925.000 -721.710.000

2.700.000.000 120.962.700.000 123.184.530.000 |-2.221.830.000

Poznamka : u splatok 01 a 03 sa jedna o kupujuceho G.D.F INTERNATIONAL, Franctuzsko
a u splatok 02 a 04 sa jedna o kupujuceho RUHRGAS... Nemecko

Kipna cena vyjadrend v Sk podla kurzu USD ku diiom zaplatenia je  123.184.530.000,- Sk.

Kipna cena vyjadrend v SK podl'a kurzu USD ku diiu ponuky je  130.558.500.000,- Sk.

Rozdiel medzi cenou vyjadrenou v Sk kurzom ku diiu ponuky

a cenou podra terminov zaplatenia je 7.373.970.000,- SK.

Na eliminaciu moZnych strat a tym i zabezpecenia o¢akavanych prijmov pri predaji
49% akcii SPP, a. s., neboli vykonané naleZité opatrenia zo strany na to kompetentnych
0s6b, so zretePom na riziko vyplyvajuce z kolisania kurzov uvadzanych mien.

Na zéklade podmienok zmluvy o predaji SPP bola kipna cena za 49% podiel v SPP
upravena tak, aby zohladnila zmeny ¢istého vlastného imania SPP v obdobi medzi koncom
roka 2001 aukoncenim transakcie predaja (zaplatenie 2,7 mld. USD - t. j. 11.07.2002).
Deloitte &Touche stanovil findlne Cisté vlastné imanie vysSie oproti stavu definovanému
v kipnej zmluve 05.826 mld. Sk viac. Ztoho dovodu doslo kuprave kupnej ceny
065.017.192 ,- USD vV prospech predavajuceho( thrady boli uskuto¢nené dna 14.01.2003 na
ucet FNM SR v NBS).

ZAVER
- Vlada SR uznesenim ¢. 262/2002 schvalila navrh na vydanie rozhodnutia o privatizacii
49 % podielu Fondu narodného majetku SR v SPP,
- vlada SR neodsuhlasila manazérske pravomoci v privatizovanom SPP, a. s.,
- predaj 49% akcii bol pod ocakavant trhovu hodnotu (6 — 8 mld. USD za 100% akcii)
- neda sa hovorit’ 0 verejnej sttazi pri podanej jednej ponuky pri predaji 49% SPP, ¢o
potvrdzuje i dosiahnuta nizka cena za predaj.
- strata vo vyske 7.373.970.000,- Sk bola sposobena tym, ze neboli vykonané nalezité
opatrenia zo strany na to kompetentnych osob, so zretel'om na riziko vyplyvajice z kolisania
kurzov uvadzanych mien.
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6.8. Transakéné dokumenty
Zmluvu o kuape a predaji akcii bola podpisana dia 18.03.2002.
Akcionarsku zmluvu bola podpisana dna 18.03.2002.
Zmluvu o viazanom ucte.

Vyssie uvedené zmluvy mali byt sucastou ponuky. Na MH SR sa nenachédza notarska
zapisnica z otvarania ponuk zo zasadnutia komisie dna 28.02.2002 anenachadza sa
kompletné predlozena ponuka.
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SUMARIZACIA ZAVEROV

Proces privatizacie SPP bol na zaklade vysSie uvedenych zisteni ovplyvneny nasledovnymi
skuto¢nostami:

1. Protizakonnym procesom vyberu privatiza¢ného poradcu (zakon 263/1999 Z. z. 0 verejnom
obstaravani)

- uzatvorenie mandatnej zmluvy v rozpore so zakonom o verejnom obstaravani (rozdiel medzi
pontknutou cenou a Zmluvnou cenou)

- uhradenie nepreukazanych vydavkov vo vyske 5 790 000,00 USD (227 321 190,00 Sk)

- protipravne uhradenie odmeny privatizaénému poradcovi vo vySke 6560 000,00 USD
(257 552 160,00 Sk)

- vyplatena nasledna nepreukazana odmena vo vyske 4 586 084,63 USD (164 878 914,62 Sk)
- spolu vyplatena odmena privatizaénému poradcovi bola vo vyske 31 536 084,63 USD

- ponuka druhého v poradi bola vo vySke maximalne 18 000 000,00 USD, ¢o je o
13 536 084,63 USD menej ako ,,vitazna ponuka“

2. Netransparentny proces privatizacie SPP z dovodu neexistencie relevantnych dokladov z
jej priebehu:

- nie su zdokladované sutazné podmienky vyberu strategického investora, notarske zapisnice
Z otvarania ponuk a vyhodnotenia ponuky

- predaj 49% akcii bol pod o¢akavanu trhov hodnotu (6 — 8 mld. USD za 100% akcii)

3. Neda sa hovorit’ 0 verejnej sutazi pri podanej jednej ponuky pri predaji 49% SPP, ¢o
potvrdzuje i dosiahnuta nizka cena za predaj. Jediny uchadza¢ pravdepodobne disponoval
informaciou, Ze nebola podana konkuren¢na ponuka. Tato informacia mohla mat’ zasadny
vplyv na vysku pontknutej ceny.

4. Doslo k poruseniu pravnych predpisov upravujicich stanovenie hodnoty SPP, a. s..
Neexistencia ur¢enia hodnoty predmetu zmluvy znaleckym posudkom ma vazne nasledky vo
vztahu Kk nadobudnutiu uéinnosti Zmluvy o kupe a predaji akcii, rovnako predstavuje
nesplnenie podmienok v konani pri zapise do obchodného registra.

5. Akcionarskou zmluvou bol navodeny stav, kedy majetkova ucast’ §tatu alebo Fondu
narodného majetku SR formalne bude 51 %, ale redlne nie je moZzné vykonavat prava
vacSinového akcionara v rozsahu zodpovedajicom percentudlnemu poctu akeii (§ 61, § 155
ods. 1, § 176a ods. 3 Obchodného zakonnika).

6. Strata vo vyske 7.373.970.000,- Sk bola sposobena tym, ze neboli vykonané nalezité
opatrenia zo strany na to kompetentnych osob, so zretelom na riziko vyplyvajice z kolisania
kurzov uvadzanych mien.

7. Sprivatizovana 49 % ucast v SPP, a. s. bola prevedena na spolo¢nost’ v Holandsku
s cielom obist’ plnenie danovych povinnosti v Slovenskej republike.

8. Privatizaciou ucasti v SPP, a. s. bol navodeny neprehl’adny postup pri nakupe zemného
plynu.

9. Stav po privatizacii 49 % ucasti v SPP, a. s. navodil situaciu, kedy bolo mozné dlhodobo
tunelovat’ tato akciovi spolo¢nost, ¢o v kone¢nom désledku prezentovala aj Slovenska
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informacna sluzba vo svojich spravach o ¢innosti v rokoch 2003, 2004 a 2005. Uvadzana
skutoc¢nost’ definovala ako ohrozenie hospodarskych zaujmov SR.
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Zoznam dokumentov pouzitych v Sprave

Uznesenie vlady ¢. 922/1999, ¢. 56/2000, ¢. 353/2000, ¢. 437/2000,
¢. 577/2000, ¢.1021/2000, ¢. 317/2001, ¢. 345/2001, ¢. 523/2001,
¢. 188/2002, ¢.262/2002, ¢. 446/2002

Vyhlésenie verejnej sut'aze na privatizaéného poradcu

Ponuky uchadzacov na privatiza¢ného poradcu

Notarska zapisnica Nz 187/2000 zo zasadnutia komisie na otvéaranie obalok zo dna
01.12.2000

Notarska zapisnica Nz 212/2000 zo zasadnutia komisie na vyber finanéného poradcu zo
dna 01.12.2000

Mandatna zmluva uzatvorena medzi MH SR a CSFB zo dna 26.02.2001

Fakttra ¢. M301/0210 zo dna 19.07.2002 na sumu 26 950 000,00 USD

Fakttra ¢. M301/0437/1 zo dna 31.07.2003 na sumu 4 586 084,63 USD

Ocenenie 49% podielu SPP a. s., Bratislava z 11. marca 2002, suhrnna informacia
vypracovana privatizaénym poradcom CSFB — neoverend kopia

463/2000,
167/2002,

O 0

. Prezentacia CSFB Projekt Dunaj — Vybor pre privatizaciu, marec 2002,

. Stattt komisie pre pripravu a realizaciu SPP §. p. Bratislava — kopia

. Zapisy zo zasadnutia pracovnej skupiny pre pripravu a realizaciu privatizacie SPP
. List spolo¢nosti Williams, v ktorom oznamuje, Zze nepoda ponuku - kdpia
. Pravidla vyberového procesu

. Vyberové kritéria

. Zmluva o kupe a predaji akcii zo dna 18.03.2002

. Akcionarska zmluva zo dna 18.03.2002

. Zmluva 0 viazanom ucte

. Sprava o ¢innosti SIS v roku 2003

. Sprava o ¢innosti SIS v roku 2004

. Sprava o ¢innosti SIS v roku 2005
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